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PROTOKOLL FRA ORDINZAR GENERALFORSAMLING
i
Arendals Fossekompani ASA

Ordinzr generalforsamling ble avholdt den 5. mai 2022 pa Hotel Continental — Stortingsgaten 24/26 - Oslo.
Generalforsamlingen ble avholdt som fysisk mete, med mulighet til 4 folge metet via Webcast.

Til behandling forela:

1 Apning av generalforsamlingen

Generalforsamlingen ble dpnet av styrets leder, jon Hindar.

Pi generalforsamlingen var representert 44.981.718 aksjer og stemmer,
herav ved i delta personlig 665.893 aksjer og stemmer,

og ved fullmakt 44.315.825 aksjer og stemmer.

Saledes var 81,9 % av den stemmeberettigede aksjekapitalen representert, dvs. eksklusive selskapets egne
aksjer.

Statsautorisert revisor Lars Ole Lindal fra PWC var til stede via video.
2. Valg av mateleder og representanter til 4 medundertegne protokollen

Jon Hindar ble valgt til 4 lede matet.
Til 4 medundertegne generalforsamlingsprotokollen sammen med meteleder ble valgt Ingunn Ettestol og

Morten Bergesen.

Valget var enstemmig.

3. Godkjennelse av mateinnkallingen og dagsorden

Det fremkom ikke bemerkninger til innkallingen eller dagsorden, og disse ble dermed godkjent.

Godkjennelsen var enstemmig.

4. Godkjennelse av styrets forslag til irsregnskap og arsberetning for morselskap og konsern ﬁ’f
2021, samt behandling av styrets redegjorelse for dokumentet Eierstyring og selskapsledelse i
AFK.

Styrets forslag til arsrapport var gjort tilgjengelig pé selskapets internettsider. Denne omfatter ogsi  rapport i
henhold til Regnskapslovens § 3.3 vedrorende samfunnsansvar.

Assbetetning, samt resultatregnskap for 2021 og balanse per 31.12.2021 for morselskap og konsern og
dokumentet Eierstyring og selskapsledelse ble kommentert.

Revisors beretning avgitt 30. mars 2022 ble referert.
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Assberetningen og irsregnskapet for morselskap og konsern ble deretter godkjent.
Godkjennelsen var enstemmig.
5. Fullmakt til styret 4 beslutte utbytte

Styret vedtok ny utbyttepolicy i 2020, definert i doknmentet Eierstyring og selskapsledelse i AFK, som
innebzerer et mil om kvartalsvis utbetaling av utbytte. For 4 legge til rette for praktisk og effektiv gjennomfering
av en slik ordning ga Generalforsamlingen i 2021 styret fullmakt til 2 beslutte uthetaling av utbytte i selskapet
basert pa drsregnskapet for 2020. Det foreslis at det gis tilsvarende fullmakt basert p3 drsregnskapet for 2021.

Pa bakgrunn av ovennevnte fattet generalforsamlingen felgende vedtak:

O I henbold 1l allmennaksjeloven § 8-2 (2) gis styret fullmakt 1l G beslutte wtdeling av uibytte pd grunniag av selskapets
arsregnskap for 2021.

(@) Fullmakten gielder frem #l selskapets ordinere generalforsamling 2023, men ikke senere enn 30. juni 2023.
Forslaget ble vedtatt med 44.9981.668 stemmer for og 50 stemmer mot.

6. Styrets retningslinjer om fastsettelse av lonn og annen godtgjerelse til ledende personer —
endring i insentivprogram.

Genenalforsamlingen besluttet 4 godkjenne styrets oppdaterte retningslinjer om fastsettelse av lenn og annen

godtgjorelse til ledende personer.

Generalforsamlingen besluttet 4 godkjenne endringen 1 selskapets insentivprogram for ledende ansatte i
henhold til styrets forslag.

Generalforsamlingen fattet folgende vedtak:

"I henhold 13l allmennaksjeloven § 8-10 annet ledd godkjenner generalforsamlingen at Selskapet stiller en lineramme tilgiengelig

for ledende ansatte eller heleide investeringselskaper tilborende ledende ansatte. 1 inerammen kan benyttes 13l delfinansiering av
aksjekjop etter selskapets insentivprogram for ledende ansatte. Samlede lin wnder insentivprogrammet skal ikke overstige
NOK 30 millioner, og lan skal ikke overstige NOK 9 millioner for CEO og NOK 4,5 millioner per person for evrige
medlemmer av konsernledelsen. Linene skal sikres med pant i aksjene til den aktuelle ledende ansatte, eller vedkommendes
investeringsselskap”

Vedtakene ble fattet med 44.978.418 stemmer for og 3.300 stemmer mot.
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7. Rapport om lann og annen godtgjorelse til ledende personer og tilhagrende rapport fra revisor.

Generalforsamlingen fattet felgende vedtak:

()  Generalforsamlingen gir sin lilslutning #l styrets rapport om fastsettelse avy lonn og annmen godigjorelse 13l ledende
personer.

Vedtaket ble fatte med 44.978.468 stemmer for. 3.250 aksjer avsto fra 4 stemme.
8. Fastsettelse av godtgjerelse til revisor

Revisor hadde bedt om et honorar for lovpalagt revisjon og for annen bistand pé kr 885.000 for regnskapsiret
2021.

Det ble enstemmig vedtatt 4 dekke revisors honorar som anmodet.
9. Fastsettelse av honorar til styrets medlemmer
Folgende honorarer ble fastsatt gjeldende fra 5. mai 2022:

Styrets leder kr 635.000 pr ar
Styremedlemmer kr 340.000 pr ar

Beslutningen ble vedtatt med 44.978.418 stemmer for og 50 stemmer mot. 3.250 aksjer avsto fra 4 stemme.
10. Fastsettelse av honorar til medlemmer av styrets underutvalg
Folgende honorarer ble fastsatt gjeldende fra 5. mai 2022:

Revisjonsomiteens leder kr 87.500 pt ar
Ovrige medlemmer kr 64.000 pr ar

Kompensasjonskomiteens leder  kr 70.000 pr ar
Ovrige medlemmer kr 35.000 pr ar

Beslutningen ble vedtatt med 44.981.668 stemmer for og 50 stemmer mot.
11. Fastsettelse av honorar til valgkomité
Honorarene holdes uendret og gjeldende satser for 2022 er:

Valgkomiteens leder kr 30.000 pr ar
Dvrige medlemmer kr 20.000 pr ar

Beslutningen ble vedtatt med 44.981.668 stemmer for og 50 stemmer mot.
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12. Fullmakt til erverv av egne aksjer
I overensstemmelse med styrets forslag ble det vedtatt falgende:

@® 1 benbold 1] alimennaksjeloven § 94 og 9-5 gis styret fullmaks 1il G pé vegne av selskapet  erverve egne aksjer med
samlet palydende pa inntsl kr 17 769 000, hvilket tilsvarer ca. 7,93% av selskapets niverende aksjekapital
Fullmakten omfatter erverv av ogne aksjer bade til eie og 4l pant.

(#) Minste og heyeste belgp som kan betales per aksye, skal vere henholdsvis kr 10 og kr 2 000.

() Erverv og avhendelse av egne akger kan skje skk styret finner det hensiktsmessig innenfor rammene av denne
Jullmakten.

(i) Fullmakten skal gielde frem 1l neste ordinere generalforsamiing i selskaper, men ikke senere enn 30. juni 2023,
Fullmakten erstatter tidligere fullmaks 1il erverv ay egne aksjer vediatt pa selskapets ordinere generalforsambing i
2021.

Forslaget ble vedtatt med 44.981.653 stemmer for og 50 stemmer mot. 15 aksjer avsto fra 4 stemme.
13. Forslag om endring av vedtektene

I samsvar med valgkomiteens innstilling har styret foreslitt 4 endre § 4 i vedtektene fra 4 lyde som folger:
"Selskapet ledes av et styre bestiende ay 5-7 medlemmer etter generalforsamlingens beshininy. valgt av generalforsambngen for 2
ar om gangen. Hyert ar witrer 2 (3), henboldsvis 3 (4) av styrets medlemmer etter tur. Styret velger sely sin leder og nestleder.
Styremedlemmer kan gienvelges."

Til 4 lyde som folger:
"Selskapet ledes av et styre bestiende av 5-7 medlemmer etter generalforsamiingens beslutning. Styret velger sely sin leder og nestleder.

Styremedlemmer kan gienvelges."

Endringen av § 4 i vedtektene ble vedtatt med 44.981.668 stemmer for og 50 stemmer mot.

14. Valg av medlemmer til styret
Valgkomiteen innstilling til sammensetning av styret til generalforsamlingen er:

Pi generalforsamlingen i 2022 er Kristine Landmark, Stine Rolstad Brenna og Didrik Vigsm pé valg. Jon
Hindar og Heidi M. Petersen trekker seg fra styret og Kristine Landmark stiller ikke til gjenvalg. Til erstatning
for disse innstiller valgkomiteen Trond Westlie, Anne Grethe Dalane og Lise Lindbick som nye medlemmer
til styret Styret konstituerer seg selv, men valgkomiteen anbefaler at styret velger Trond Westlie som s er.

Trond Westlie ble valgt med 44.783.456 stemmer for og 198.262 stemmer mot. De andre styremedlemmene
ble valgt med 44.789.356 stemmer for og 192.362 stemmer mot.

Styret bestir etter dette av folgende medlemmer:
¢ Trond Westlie
¢ Morten Bergesen
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0 Christian Must

0 Didrik Johannes Vigsnas
¢ Anne Grethe Dalane
0 Lise Lindbick
0 Stine Rolstad Brenna
15. Valg av medlemmer til valgkomiteen
Simen Flaaten og Morten Bergesen stiller til gjenvalg som medlemmer av valgkomiteen. Valgkomiteen
innstiller begge til gjenvalg.
Valgkomiteen innstiller Morten Betgesen som leder av komiteen og Simen Flaaten og Trine Must som
medlemmer.
Forslaget ble vedtatt med 44.613.818 stemmer for og 367.900 stemmer mot.

Valgkomiteen bestir etter dette av folgende medlemmer:

0 Morten Bergesen (Leder)
¢ Trine Must
¢ Simen Flaaten

Etter dette foreld intet mer til behandling, og generalforsamlingen ble hevet.

Oslo, 5. mai 2022
Jon I lindar Ingunn Ettestol
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